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Anteil Jobs in stark betroffenen
Sektoren (% Gesamtbeschaftigun)
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EU-Lander sind unterschiedlich betroffen
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EU-Lander und ihre MaRnahmen
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Deutliche Unterschiede in den bisher ergriffenen Liquiditats- und
FiskalmalBnahmen
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Anteil Jobs in stark betroffenen Sektoren

Korrelation von Betroffenheit und MalRnahmen
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Volumen bisher ergriffener MalBnahmen deckt sich nicht mit der wirtschaftlichen

Betroffenheit der EU-Lander
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Mafinahmen: Ausgewahlte Beispiele

Liquiditat | Deutschland gibt als einziges Land unlimitierte
Liquiditat frei — Spanien nur etwa 8% des BIP

Kurzarbeit | Frankreich zahlt bis zu 6.850 Euro pro Monat fur
Kurzarbeiter — Italien nur bis zu maximal 1.200
Euro

Soforthilfen | Deutschland zahlt zwischen 9.000 und 15.000 Euro

an Unternehmer und Selbststandige — Italien zahlt
einige hundert Euro, in besonders betroffenen
Fallen maximal 1.500 Euro
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Anteil Jobs in kleinen Unternehmen
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Besonders betroffene EU-Lander (z.B. Italien, Spanien) ergreifen womaoglich
unzureichende Malinahmen, da sie nicht die benotigte ckonomische
Stabilitat wie andere Mitgliedsstaaten (z.B. Deutschland, Niederlande)

besitzen
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Drei Szenarien fiir die Zukunft der EU (1)

Szenario 1: Divergenz

Manche Lander kommen sehr viel starker aus der Krise als andere, weil sie sich
starkere fiskalische Antwort leisten konnen

Massive wirtschaftliche Schaden v.a. in Sudeuropa

Explosion der Schuldenquote wegen Einbruch der Wirtschaftsleistung
Politische Infragestellung des Binnenmarkts

Szenario 2: Uberschuldung
Alle Lander geben ahnliche fiskalische Antwort auf eigene Kosten
| Schuldenquoten in allen Landern steigen massiv und Tragfahigkeit steht
in Frage
| Alternativen: Langzeitunterstutzung durch EZB oder
Umstrukturierungsdebatte
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Drei Szenarien fiir die Zukunft Europas (2)

Szenario 3: Lastenteilung

Teile der wirtschaftlichen Kosten der Pandemie werden gemeinsam getragen.
I Schuldenstande bleiben ertraglich

I Augenhohe im Binnenmarkt bleibt gewahrt

I Europa geht gestarkt aus der Krise

Wie schneiden die bisherigen Mallnahmen ab?

I ESM-Kreditlinie: Muss voll zurtckgezahlt werden, da kreditbasiert;
Zinsvorteil

I EU-Kurzarbeitergeld SURE: Muss voll zuruckgezahlt werden, da
kreditbasiert; Zinsvorteil

- Es fehlt ein Instrument zur echten Lastenverteilung
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Das Pandemie-Solidaritatsinstrument
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Sharing the fiscal burden

* ) ¢ * of the crisis

A Pandemic Solidarity Instrument for the EU 7 April 2020
. . Sebastian Grund, Fulbright Scholar, Harvard Law School #Corona
KO Inanzierun g Lucas Guttenberg, Deputy Director, Jacques Delors Centre #Eurozone
Christian Odendahl, Chief Economist, Centre for European Reform #FiscalPolicy

of the crisis von Sebastian Grund, Lucas
Guttenberg und Christian Odendahl,
Jacques Delors Centre, Policy Paper, April
2020.

J Zum Nachlesen in Sharing the fiscal burden
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Europaischer Rat am Donnerstag

Offene Fragen zum Wiederaufbaufonds:

| GroRRe
- Mindestens 440 Milliarden Euro

I Ausgabenseite
—> Echte EU-Ausgaben

| Einnahmenseite
- Anleihen

I Verhaltnis zum EU-Haushalt
- Eigenstandiges Instrument
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Fazit

I Die Zukunft der EU steht auf dem Spiel, wenn manche Lander sehr viel
schwacher aus dieser Krise hervorgehen als andere.

I Um das zu verhindern, braucht es eine gemeinsame wirtschaftspolitische
Antwort, die Augenhohe bewahrt und gleichzeitig kein Land Uberfordert.

I Diese Antwort ist technisch moglich - nun erfordert sie den politischen
Willen, neue Wege zu gehen.
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